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51
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P AL BIAT AT A% D FE RS RFFSE, #E— DA BRSBTS
1. WEH ISR

WHTDUR 2016 4F. 2017 4F. 2018 4F CREHD mIFEEWEWAND 3N
119,275.58 /317G 153,965.08 J5 70+ 197,194.47 J37C, 2017 541 2018 4E T 5%
W N 3B FE 53 71 29.08% 71 28.08% .

2016 “EJE . 2017 4EE . 2018 4F CREFHD 4 0 VIR S A SEBLA J& - B A 7]
FT A 2 1R 17,337.65 J3 7. 18,185.80 /3 7T+ 20,687.33 Ji 7T, 2017 £EF1 2018
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6 ZAUPCiN) 4,348.32 6,905.25 3,122.94
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3 EF (T 18,156.97 1.66% | 30,617.72 29.18% | 23,701.89

64




7837 2018 £ 1-7 H 2017 4ERE 2016 4ERE
miH &5 ZF ) &5 23t &5
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ML AT T AT T sh U= fede e 140 2 15, SFEREIK T 4 25%. AR A
W DURKI Ge it 485, LA~ 5 QMSDO001 Jyfil, 1 i 31g K 22 oAt ik ) B it 18
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BRI ERSE CBLUR RAR DS S I 7= i) . 2016 4F 2017 4 2018 4 1-7 H ,
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Vs 2018 4F 1-7 F Ml H0A8 B LB B 4 AR A K

2016 ©F.2017 .2018 £F 1-7 H , i 1 DURIE th 251 8 EA1 25351 9 22.20%
17.33%. 12.37%, 5FE W HLE TR ELIEHBER.

2017 4, R RFIEH AL 2016 FBHF T 4.87 AT, H-FH
BRI FEEFR TR 9.18 NE AL AN E BRI S EER
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PR 2018 4£ 1-7 H 2017 4E B 2016 £ERE

miH &/ 25t &5 23t &5
1 FEWFBAN Ti 9,837.98 -2.79% 17,349.66 | -10.50% 19,385.90
2 FENWS A (FIo0) 8,277.14 -0.47% 14,256.38 -1.83% 14,522.10
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BEANTL (Ji) 993.35 -24.30% 2,249.61 17.32% 1,917.54
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FIEERSA, 05 SR 22k A FI LRI R T RiE . BRIE. 24 BRIIR
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FoE o
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TE 2018 £ 8-12 | 20194F | 20204F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F
7 2% 22.83% | 21.89% | 22.01% | 22.16% | 22.47% | 22.60%
F¥F 1% 23.35% | 22.43% | 2256% | 22.72% | 23.03% | 23.17%
THMHE ) 2 23.88% | 22.98% | 23.11% | 23.27% | 23.60% | 23.73%
TiF 1% 24.40% | 2352% | 23.66% | 23.83% | 24.16% | 24.30%
% 2% 24.93% | 24.06% | 2421% | 24.39% | 24.72% | 24.87%
TVF 5% 26.51% | 25.68% | 25.86% | 26.06% | 26.41% | 26.57%
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2. WA T ™ BRI

TEE A E T R 0 2 A, i DURM SR AR R BUREA M i A =l b
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N RA LRGN FFT =5 1A ) B FN BT A FERIL, %A w1 B T
R H BRI HAE 5%/ A0, Wl DURTHIE & 507~ B FIRL 30% A4, %%
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o WITNRPIHA B MM BRI SERE, BRI 55 7 DR A
WRICATE A=, HHE A FE M, BFIZKFEET ODM/OEM 1k,
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MR B MO . BRI R AL CngRoK S T RK
HEFUKABI S FRE A, HESERPRE. BE. SHhES,
T AT Fe7= it (K B AE IREEAT X L, (ER 5 7 DR I Bk R 51 B 2 B A kAT 5
DUFREA R (L FREBG. PR S8 BA M. RIE SRR E
(1) 2017 FEFEHR S, SR FE M B A a b8 BN & L 35.06%. ()R & N,
R RGIFE 1 RE)—HF, 8T 180 DURHEIE R SR 05540 78

W RS, TRAPEILA R TX L

TGl R4, EEREL VUK T HS R LR, A% 5 RET 1
P94 N R PRI AT B ST, LRSI DUR 378 S N & Ee

AW, AT AT B F R BRI R AF LR -

HAL 0
2018 4E 1-7 A 2018 4E 1-6 A 2017 4R 2016 4R
AT BR PR R
HWEKRA | BRE | HEERA | BRE | HBERA | BRE | EHERA | BRR

FEWS - - | 366,057.04 | 64.65% | 648,726.18 | 64.93% | 596,135.64 | 60.12%
xR

Horr: ks - - - - | 227,07357 | 80.69% | 195,526.62 77.70%

FE s - - | 104,011.20 | 62.20% | 178,167.24 | 61.71% | 162,185.76 | 61.92%
HASRAE

o P - - - - | 176,181.15 | 61.72% | 158,706.72 62.38%

FE% - - | 97,377.41 | 53.73% | 164,008.48 | 52.66% | 116,915.37 53.14%
(HESN

Hordr, - - | 66,787.23 | 55.79% | 125,089.74 | 54.17% | 100,395.53 | 53.47%
RERG | EEWSF - - - - 15,509.04 | 35.61% 9,976.42 28.84%

FE s - - 6,711.06 | 34.33% | 16,739.95 | 32.68% | 16,388.08 | 32.08%
Wi ey

o PR - - 6,294.54 | 32.47% 16,111.79 | 32.47% | 16,02544 | 31.88%
(28 R ES FE%S - - 6,489.18 | 39.70% | 11,685.30 | 41.72% 11,521.89 | 46.89%

FES% 103,764.73 | 22.78% - - | 153,965.08 | 26.13% | 119,275.58 | 29.06%
i DUR

Hoep: TR 67,259.70 | 27.00% - - 98,589.66 | 31.06% 72,753.07 32.58%
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= TERT TURR & 3 SR R BOR SRR e 5 O R R K & F R 0 T

R AT
2018.7.31
iS4
IV S HH (%) E7N Q7 2 THREH (%)
1N 448,912,003.23 99.81 22,445,600.16 5.00
1524 505,513.36 0.11 50,551.34 10.00
2 £ 34
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4% 54
54D E
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FLLERIRORRAR AT, NSO IR KA 2 T 52 7800

2+ 1R A SEFR IR MK R R R L

R AT
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VAT DR SRR HE 25 THSRIBUR T & Holk S5 R SE Rt o, B &8k
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B ORFMAFRER, AFTHE BN A S SRR LI E.
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[EX]

—. BUHA S R ERE SRR A LR

LT A U LRI — IOl 7 R %

7= i R 5 FERE R FEREFI 2
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ANEY]
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FEL P B AR AN 2010 41 2.6% T 4 $R T, % 2017 ik 23.2%, A HALIK
T AW REERE

(3) T EFERM, EA e ZEHERZ
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4 HY, TR T 3 SR T R T W 5 2, 2012 47— 2017 4F[a] [ [
AT A R E A1 K%y 30.0% O He AT #3700 11.9%), H.
£ 2017 4Fi4 210.55 4470 SRR T [ T 7 37 1) B B UK 72 2017-2022 LA
16 5%F I E AIGK MK, 1 2022 FFH4I5F] 451.25 47T

] T L) 92 0 6t 52 I RRUD BRI A 38 o LBE 9 2l 38 1k o 19 2 5 F
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2.7 %, Tk B R N 05 B BT A% ). 33— 5 T A R T A A2 Ak T
FEAE FH I AT oA 56 A TR A, AR B — H 2 RIS FAER . RiAE BUA S35 AL T
bt R ] RO SR M I =R, A AR NG 0 L HARER I, HEZ) 2% % AR
HETt o P 5T, T AR R E VR 2 S UL T TR W . TR AR KR
BN L RS NRBN T, U2 ZIURIFR NI B ARK LER I, 2
—BIRTHEE R,
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FRAE FTRE LRI R 45 S, F B ki T R R 1Al EOR, N a5 284k
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o MM AT I EZE AT, PR AEAR K T LAE N RIRF RIS,
% 2023 tE T BLE A HIA R 2443 1470, HEE AWK F N 5%.
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AT, FRE W 0 T e AN N3P B | e DA T A LI TR 4 £
VAR TN D> . 2016 AF B EHEAT <A 2 BUR, B E A SRR
—ENCVAEFR, B)UE N 218002 2R 2 1 F bk, tbah, BEE T E g Rk
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FEAR, W AR e AR O ) R R AT B BHAL SR R R AL S g, AR
B VEERORBEZ R, RN JESIE R BRI, RS (F
Bl UGS W, B0 S5tk H 28
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15% 75 47

3. MEHATER MR EE ™ SR PR

575 9T P U i DR 90 2 7 i B B R S AR DL R R R |
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REIEE 2016 4 2017 4 2018 £ 1-7 A
- 3 BE (240
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89




2017 S | 2018 £k
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. e BE (4
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FETHIEE 2R 5 5 T - AR AR A U3 PAY TS 28 90 R R B AR AT R B a3, (H
ERE 5 B IE MR BRI 2 L il DUR 58 A S LT HEERNI R 220G . 5 % =
T AR REEEE PO RS 1€ B A AR RIS v i DUR (R I 1A BT R I
v LR i DURFFEECENLES B S0 TR RE B FERE R i 6 A &, Vil I
IR P THI P S A REBRARTE 2020 4F 2 BTIE AT ik 2 5 fRFFAAE

YRR RS0 : AL RHRARTE 2019 EBEA Rk /S IREFAAE, — 7%
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BT AT IER RS bk, H 32 22 J50RL 2 — [ H 2018 4258 DU ZRFEFF 4R I ks A2
SEIEA TR, RIS 2% RE v DURG RS2 R SO R I E AN Wi o, TOvE R
W ORFFTERR E /K

FEIR T R B J7 1 3 P A B A2 X To g A AR FFO91. BRO19 7 fik 15 ]
N BRSPS A SR AR AR E s TR BERMA A8 A SR AT R LR EFTE R 8 BI/K P

TGl &5 BRGNS AR b T N s, LA 58
JE AR 78 15 50 1 0 DUR B BE 77+ 20l 55 o v 0 DUR 288 1 o5 LI O
T JE G5 il it T P PR AN A% 5 Bl — S B RE AN DR — 3

g b, TN A & S R AR R FI0IAF S A EAE JE

= FERLEA AR BN VAT TUR AR BB A KT R A YA (R B ma 2

B
1. PAREAZR B0 3 B DU/R Tl 42 B 7 R 7K~ B 2 el 2 A
PATR EL 2019 4 9k I B4 L A AR Bl v 3t DR B R KF IR 5, Hopk
MU
| H#RE ) HFRERSH (T 70) FRER SN
% 5% 18,517.93 -5,208.31 -21.95%
E3F 2% 21,642.92 -2,083.32 -8.78%
E3% 1% 22,684.58 -1,041.66 -4.39%
T3 ) 23,726.24 0.00 0.00%
T 1% 24,767.91 1,041.67 4.39%
TF 2% 25,809.57 2,083.33 8.78%
TIF 5% 28,934.55 5,208.31 21.95%
2+ MARAZRFXTERT TUR A RIS VR B8 23T
TN A4 6 RSAR AR By 0] Ve B DURAS Pk A O B S M AR 0 B an T
AR AR N HE (B fEERFB (778 fEERR B &
5% 204,467.20 -65,953.57 -24.39%
2% 244,039.38 -26,381.39 -9.76%
1% 257,230.10 -13,190.67 -4.88%
0% 270,420.77 - 0.00%
-1% 283,611.48 13,190.71 4.88%
2% 296,802.25 26,381.48 9.76%
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-5% 336,374.37 65,953.60 24.39%

=\ ARBEEL

EATEO CAEEA R I ARG IS /4 BB
PAGIEOL” / “ R Wik P U 7 / “2 ARkl 707/ (2) EDA”
kb TE I R

DU HSEI0 25 B B

TR PN 2% 77 St AL R A (R TN, 45 S i R U o AL AR ik
o R 5%, g ARG AN A PG AR A B EL 1y 24.39%

T, PHETERER L

TR N 2% 77 St AR R A (R MR 45 S i A U o FPRERSAS Fidk
5N B 5%, K PR DA PP A 15 4 1 L0 24.39% .

W 20, EIRATGEARRIR ™ B i BB LA™ 88 &L A B
FEE R HRHEREL, RREEEHERBETR. RREERY K
TRIRT RMEEFERR, HAHEETRNHAREESCHRTE . FHILIT %
B i A PEAL A% B R R R L

[(EX]

=~ AR B IR P B A4 ST A R
P BRI T A 8 B A S A B A R B BB (S S (L
B ARG R AN S (RS, BRI .

LR PSS

WA 20184 8-12 B | 2019 £ 2020 4 2021 4 2022 £ 2023 4
= BT AN 1,370.01 3,414.12 3,701.85 3,939.02 3,998.51 3,653.54
L MBS 1,969.57 8,677.20 0.00 0.00 0.00 0.00
TR AT 3,339.58 | 12,091.31 3,701.85 | 3,939.02 | 399851 | 365354

= PRI A R A S B AE TR, BRI T
SRR KB TS A (K BE AR SO, 2518 1 BRIt 587 H RI 97 RE e SEF
AFTEL S A= 2SR f 2 1 D0« 32 2 ] B P HLAs WA I B R A8 Ol Vi L
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IRARRA L ety BRI K= ey sk B A 3R, BB i T
1. VR DUR B 86 F 2 M A B IR I 2R

LA AT LIS — AR = R

7= i R 5 FERE R FEREFI 2
MRS TR 195,000.00 68,428.33 60.16%
Ry iR 900,000.00 280,615.02 53.45%
PR RS (LD 18,000,000.00 2,062,379.52 19.64%

AN, N AL, DRI IR i dh 382 R R oo 2 e
RIRFIREESR « #8737 dt A P 21 PR S5 sl RO A 2, 0 307 DL 7 e R 3R v AR A
M, TR

2. BETEHN BEBERRRZRIIFTR

T RAT RO L A A IR, R A, U T DUR B A BT T =K
BN TG E G, U ERBE CREHAL ER) Al #iE 2018
7 AR, T TURKT AR CIAH14) 179,679.00 T 52K, Z)72 2016 F4E4)
(¥ 2.5 f5. HIBEW DURZAIE )] J521E 2018 AL N, HHT ML T
WETRIHAS . AHORA =R HE % BV E G R, XSSP AR K™ Red 11
fiti o IR BEBNAERG, KA ZERT H AT 7= RE R 26 0l 2 AR I B 7

3. FEHB BB REHE

B 2018 4 7 F 31 H, Wil DUR[H € B 7 I 1 R AE. 36,325.52 117G, #H
26,786.72 Jiot, HAHLE &K IR AE 20,978.43 JiJt, WKTHIFE 15,205.63 i
TG, 43 T e B AR A AHE ) 57.75%F1 56.77%

Hfr: JioG

R JFE H#E o5
BRE. E5Y) 10,961.33 9,391.26 85.68%
HLAs % 2% 20,978.43 15,205.63 72.48%
iz T A 1,233.68 880.68 71.39%
HoAth v 3,152.08 1,309.15 41.53%
&t 36,325.52 26,786.72 73.74%

107




i ERPR, W DURIIPLE BER MRy 72.48%, H EZAEF R4l
BT GMP o bRk 4= 8], B8 4 ORTR RAF, B R A A TRIR KL R

4 EH TURRREE R T R KB E TR

VAT LR RORAE B2 BT S ORAB B v ) 32 5 v i DU O iy B 3K, 4
i 2 RO R PR AR P R, X R S SRS, AT B AT
R TEAVE S e, RAR e T

A Jiot
T H 2018 £E 8-12 A | 20194F | 2020 4F 2021 4 2022 4 2023 4

T e B 1,300.97 | 3,242.19 | 351123 | 3,739.13 | 3,799.88 | 3,474.41
o Bl 1,068.09 | 2,667.97 3,003.72 3,340.74 3,395.10 3,054.93
Hop Bk 7324 | 18731 216.89 213.14 215.82 199.29
Hope B K H AR 159.64 386.91 290.62 185.24 188.96 220.19
BERLRRE GLh) - 69.04 171.93 190.62 199.89 198.63 179.13
EFEA AT 1,370.01 | 341412 | 3,701.85 | 3,939.02 | 3,998.51 | 3,653.54

EIR T HE BRI, W3 BT R R ORI I 7 RE B REA
%

5. TERT DURRREERE ™ REY KR XY AR

N T AR FE 7 REAT B AR, T 407 DR THRIR H A N
() s, e B A BB B RE AT R T T DUR SN 9 1= Be 7k

e
B
biifE] 2018 £ 8-12 H 2019 £ 2020 £ 2021 £ 2022 4 2023 £
5 247
195,000.00 234,000.00 280,000.00 280,000.00 280,000.00 280,000.00
iR
BRI
900,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00
iR
Pk R 51
18,000,000.00 18,000,000.00 18,000,000.00 18,000,000.00 18,000,000.00 18,000,000.00
(L

TIPS, 3B B I B SO B AR S

B Jign

WA 2018 4£ 8-12 A 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4
PGB A H 1,969.57 8,677.20 0.00 0.00 0.00 0.00
Horr, B[ E B 1,767.84 7,377.20 0.00 0.00 0.00 0.00
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o KIHAFE DR 201.73 1,300.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 TP I B A S PR R [ v W PR RAUAE AN S EAT 1 GMP B
FRAE R 315 .

TS, SR A S A P B8, o (L i IURE%
WAFMIERE TR, BRI A AR, Hod: 2018 N R &R
£ 1,767.84 737G, 2019 SENLER &R SCAT 327.20 Ji7G, | BB 3 201.73
Ji7Ge (20 Vil DUURTTHAE 2019 AF 3 19 Wy B Bl 4% e St 7,050.00 /576, BAK
£ 2019 fFE 1R 22 A 1,300.00 7570 GMP o/ i bRt ZE [ 18 3

AR R [ R LA B TN BB 9,145.04 Jiot, (5 2018 4E 7 A
31 H v DURE E B 7= (WL s JEAE ) 43.59%, H{HE 1) 60.14%, BCART
Mo T R R FEREX ML AR B I 7K

L L RTIR, AR VR TIUH A K B AP S 252 R T U T DUR IR L A7 2 ]
T TGP R B I ARE S, R T AR P R TR 7 ORI
AMESCH, B, ARG E T C R 0 F I8 T sEAS .

=\ A RBEENR

PRGN CEEREARE B AT KRR G IAEER” / “— BRI
PEAEBOL” / “ON) IREIEPE U7 / 2. RRILE TN/ “(9) BEAML
7 b R

I WA e T E vy

AT TP B BE AL ST 255 25 18 T W B DURRIIDIR L A7 B [ % 8
TR E B RS, W R T AR Red ik 7 SR AN S,
I, APPSR VA T H 78 5 RS T B AR H

Fi. TP ER A

AR TR P 0 B2 AP S 5 A 2 08 T I DUR B BR L A7 B[ e %7 6
TGP A RAR S, MR T AR P B Sk TR M P A S,
I, APPSR VA T 70 5 8 T BEAR S H

W8 21 ERAT: 1) X FATMAT e A B AT = i AKSF RAT R AR B
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ENSE, HTEWERSHNREE S REBNRKTFHEENE; 2) &6
KEEFEEMERRGRARN T FE=REEEMTN. FrTlis
RO FATNLAT AR BRI FRAKFE, #— B4 SR TIH A&7 A R
AP KT SE I . BHOLM BRSPS TR 5 & R I
2R

[(EX]

= XHREATI AT A R AT @K RS RS, e
FEAR T A AR B B 7 i B SR B A B A

1. WEMA, EHIUREBWLSBARFIL

WA, AT DUR BS54 i 73 S BRI R M s DL an -

BiH 2018 4£ 1-7 A 2017 £F 2016 EF
;fg;j’; 22.78% 26.13% 29.06%
Hrr: HERS 27.00% 31.06% 32.58%
B RS 12.37% 17.33% 22.20%
SRINEY] 15.87% 17.83% 25.09%
Tgifitilm &5 18.62% 16.74% 23.08%

2016 . 2017 4. 2018 4F 1-7 H, IR FEWSLEZEETRERS N
29.06%. 26.13%-. 22.78%, I TFEBEMAIRER, T8 DURTE = 2%
TR, FRREME & T RTIg 0 AR &S H bR B 520,

2+ T HCA T L B BRI R4

FEE P b a5, 50 7 LR 5 A5 3 [ ASAR 4 1) 2 J1 D

TR B 2 A0 s 307 DUJR R 35 3 P A DATHT R 2R 210 Dy 32 277 Bl XA e it g Al
T RA AR RN FFT 7= 5 1A 7 2 ZoN BT ARSI, %A 7 B T
AR PR BANZAE 55% /A, Wil DURTHIR R 90 7 i B A 22 30% e h, 1%
SR RS 2 B DR AR SRV R At bl SRR A D A 3 SRR R R R
o WITNRPIHA B MR BRI SERE, BRI 5 5 7 DR AN
WRICATE A=, HHHE A FE R, BFZKFEET ODM/OEM 1k,

FRERS: RN, T VURRIH Ik & 510 BRI 24K T [F) & ODM/OEM 1

110




MR R MO . BRI R R AL R A CAngRBoK S TR K
LEXMUKILE B TR RS AESER RN BE. HRES,
JEA] FeP= i (K BRI AT X L, (ER U 7 DR 4 Bk R 91 B R 26 B A R AT 5
DUFREA R (LD FREBRG. PR S E BH M. RIE SRR
(1) 2017 FEFEHR S, SR FE M B A a b8 BN & L 35.06%. ()R & N,
R R VIR 1 RE)—HF, & T80 DUREIE R SR 0 5540 78

W RS, TRAPRILA R TX L

TGl R4, EEREL VUK T HS R KR, A% 5 RET 1
P94 N R PRI AT RS ST, LRSI DUR 3278 A i & Ee

AW, AT AT B ] R BRI R AB LR -

HA. 0
20184E 1-7 A 20184 1-6 B 2017 4B FE 2016
AR PR 2R
HWERA | BRER | HEKRA | BHE | HEERA | ERE | EHERA | BRER

FEWS - - | 366,057.04 | 64.65% | 648,726.18 | 64.93% | 596,135.64 | 60.12%
xR

Horre fk2E - - - - | 227,07357 | 80.69% | 195,526.62 77.70%

FE s - - | 104,011.20 | 62.20% | 178,167.24 | 61.71% | 162,185.76 | 61.92%
HASE

o PP - - - - | 176,181.15 | 61.72% | 158,706.72 62.38%

FEWSS - - | 97,377.41 | 53.73% | 164,008.48 | 52.66% | 116,915.37 53.14%
(HESN

Hordr, - - | 66,787.23 | 55.79% | 125,089.74 | 54.17% | 100,395.53 | 53.47%
RERG | EEWSF - - - - 15,509.04 | 35.61% 9,976.42 28.84%

FE s - - 6,711.06 | 34.33% | 16,739.95 | 32.68% | 16,388.08 | 32.08%
Wi ey

o P - - 6,294.54 | 32.47% 16,111.79 | 32.47% | 16,02544 | 31.88%
Rt E=2 3 - - 6,489.18 | 39.70% | 11,685.30 | 41.72% 11,521.89 | 46.89%

FE% 103,764.73 | 22.78% - - | 153,965.08 | 26.13% | 119,275.58 | 29.06%
WEHOUR | Hodpe TR 67,259.70 | 27.00% - - 98,589.66 | 31.06% 72,753.07 32.58%

o Pk 9,837.98 | 15.87% - - 17,349.66 | 17.83% 19,385.90 25.09%

A RIR:  FIAENR

e B HAZOHE 2018 SFERPEM B E LS R M KA R T R IR 2018 SR IIBUE; BHIT S AR S
(UESIE g VIES IR

3 T DUREM A R B R OLR &7 BRI 2K R & E
WA, BRI DUR 00 T AR RS0 I AT 4E L A7 JRER I B A 2

111




Bl TS, B DR EShBEAT TR, B 28 5155 32 2857 dh X AL AR R
ABZ PR/ o DL B R 507 dh I B A R AR S R DL AT £ 5 0 #, BRI R
(1) THERERIKENZRKF-EEESHT

HERZ 20184E1-7 A 2017 4EfE 2016 LERF

WiH & 25 LAl X 25 Ll SH
1 FEMSHBN T 67,259.70 16.95% | 98,589.66 35.51% | 72,753.07
2 FENS A CHo) 49,102.73 23.84% | 67,971.94 | 38.57% | 49,051.19
HEME it 31,301.23 13.89% | 47,113.35 | 35.29% | 34,822.98
HEAL (A 7,449.18 27.64% | 10,004.72 | 47.46% 6,784.66
HliER A (i 10,352.33 63.51% | 10,853.86 | 45.82% 7,443.55
3 EH (I 18,156.97 1.66% | 30,617.72 29.18% | 23,701.89
4 EH 27.00% -13.07% 31.06% -4.67% 32.58%
5 BER iR 65,225.28 18.55% | 94,322.14 | 43.29% | 65,824.45
6 HERM ol 1.03 -1.34% 1.05 -5.43% 1.11
7 AL A (Tl 0.753 4.47% 0.721 -3.29% 0.745
HEME Ll 0.480 -3.92% 0.499 -5.58% 0.529
HEAL Gt/ 0.114 7.67% 0.106 2.91% 0.103
HlEZR A o) 0.159 37.93% 0.115 1.76% 0.113

vE: 2018 £F 1-7 A A A3 LB B S0 SEAL A o

2016 F.2017 .2018 £F 1-7 H , i 1 DUR B 2 41 B B4 227351 9 32.58%
31.06%- 27.00%, 5EEELE TR R A,

2017 4%, MR FIEM AL 2016 FBHF T 1.52 A0, -8
BN B FEEME T 3.87 NMED A, A ERAN AR S) FEER %
T 2.35 AN E S A

2018 4F 1-7 H, THJE R% BRI ZLL 2017 FEEFIZE R & 4.06 ME 4 A, Hr
TN AR S SRR AR TR 0.94 NE S, AT E AR A S S 8
BHE T 3.12 NE 2

2016 F. 2017 4. 2018 4F 1-7 H, MRS 842508 1.11 o/
F 1.05 Jo/vs 1.03 Jo/fv, [ RSIF I B A N IE, 3SR 0 DR
SRR RM . LY KT 5 5548 S 5 .

2016 4. 2017 5. 2018 4F 1-7 H, MM RFBALRA 578 0.745 JTl -
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0.721 Ju/Jr+ 0.753 Julfv, LINEENESH . (HNAMI AT LA 1, B N TR
A ALHDE AL T B, B RS BT R B

T 28 41 2 U 0 DL B 2 2 7= SRR SR, R AP, 0 DR IR 7= i
G RIR IR, 5 B0H R R 51 5 B i 9% BT

WA, ESRET VUR F R BLC i S A4 A2 BRI S S 30
TS, HTHEE RS AR AR TR, HEm R R R AR
LS AR T SRRSO | 7 P 3R A 2 60 A S50 S IR 7= i o LU e R B T

2017 4= 8 Hke, v DUARTH Bl 4 1R el B2 4 456 FH 4 1 Bl bl %
WL AR T J5A BT b= Rede i 740 2 %, BIFEFRMIK T 29 25%. MRk v 0
DURBIGE TS, L=/ QMSDO0L Jyfl, 1 i 31g K 22 Jo4 A i i) A i 384
T 22.81%.

@A T ARG — 1 B HSH R, SIRAGE a4 Bb &
MR (CURRRRP S B MM B ). 2016 4F, 2017 4F, 2018 4E 1-7 H, T
JRE R B I R 2 AHRE B i o T R BN 5 B, 735 25.56%.  62.68% A1
67.60%. 1% FET MRS AL RHSAE BT T .

(2) | RFKEFZKPEEMESHT

ANl 20184 1-7 A 2017 4EJ¥ 2016 #F
g S8 ZF Xl ZF LB EX

1 FENFERAN ) 16,733.10 9.05% | 26,305.04 | 38.19% | 19,035.64
2 FENSHA (TG 14,662.45 15.58% | 21,747.49 | 46.84% | 14,810.00
HEME (Ji70 11,094.22 12.34% | 16,929.79 | 57.20% | 10,769.83
HEANT (Ji) 1,682.36 15.25% 2,502.45 |  27.91% 1,956.42
HlER A Choo 1,885.87 39.64% 2,315.26 11.11% 2,083.76

3 EH i 2,070.66 -22.11% 4,557.55 7.85% 4,225.64
4 SEvilES 12.37% -28.58% 17.33% | -21.95% 22.20%
5 #HEE (5 250,500.50 13.89% | 377,044.84 | 54.50% | 244,042.10
6 HERN G 0.068 -2.53% 0.070 | -10.56% 0.078
7 AL A (Tl 0.059 1.48% 0.058 -4.96% 0.061
HEME GulD 0.044 -1.37% 0.045 1.75% 0.044
HEANTL GuAD 0.007 1.19% 0.007 | -17.21% 0.008

HiliE A oA 0.008 22.60% 0.006 | -28.08% 0.009
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VE: 2018 £F 1-7 H Hudls (ALl EL gl 8 2 e Eudls

2016 4.2017 42,2018 4 1-7 H , i VURIE 1 R 5 1) BRI 2 73 701 4 22.20%.
17.33%. 12.37%, H5FEWKLREERRLIEHER.

2017 4F, {B M RYIEHFLL 2016 FFEBHZF N F 4.87 ME A, HA- P8
BRI FEEFR TR 9.18 NE AL A E BRI P EER R
FF AL A EH

2018 4 1-7 H, 1@ RFIEHIZE L 2017 FEEH R T 4.96 N1, Hrp
ST B AR B S BRI TR 215 DNE S, AR E A A S S5
EF T4 2.80 N 4 s

2016 4. 2017 7. 2018 4 1-7 FI, 11 R 5P X4 & B0 70 751y 0.078 Tt/
Jry 0.070 Jo/Jv. 0.068 Jo/fv, IR E B TR, HEmERIFEN
NI E (500 S i T T 3 R A e 4

e W, W R S A 5 EETE T0% 70 45 . T 2017 4FFE % 2018 4 3
Hy NRAEARLFTHEX E, AFFH 0. LR 0 20 NR M A
PR, 4F FE () AL B i 2 5 BN AR B e a5 — 30

X Al fa s %50 56\ R Fi——th R AS (L IR HA R BIEE
2016 E ¥ [ZIER 6.89%
2017 4E & FHE -5.81% -10.56%
) = Hf
20184517 | W ) JTHE, ERRE 253%
1-7 HIZME 4.32%, HA /5 — A ERE 3.02%

WA, Fou i AR THRES BT
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RiEM TR AR

7.00

6.90

6.80

6.70

6.60

6.50

6.40

6.30

6.20

6.10

6.00
TN AMONOOHOARNAN NI WOOWINOGWOWNOGOOIMNO S LN LN
P A AN AN Al
TN NI ONONO ANNMNTLONNNDO AN = NMLY WO
RLLLILIYLLLYAYIIIIIFIIIIIVNAIANLYIYY
©OWOWOWWOWWWOWWWWOWWWOUOUNNKNNNNININNININODOG®W K O O
e e T e e e e e e e e e o o o [ e e e R
OO0 0000000000000000000O00O0O0 00O
NNANANANANNANNANRNANNANNANARANNRNCSNN

ki [FIZE iFinD

2016 4F, 2017 4, 2018 4 1-7 H, 1B RFIHAL KA 54 0.061 J6/ 7 -
0.058 Ji/Jv+ 0.059 Ju/Jv, EAHEEHAMEIATEN, HWEN T, BB EE
PERTBRR TR S A TR, AR SRR I A AR, RXHE T R FTE

DRSNS

(3) FRRRFIFITBRIZK -GS T

PR 20184 1-7 A 2017 4B 2016 #F
WH X 2 LA Xl 23 Bl EX

1 FEMSBAN 7D 9,837.98 -2.79% 17,349.66 | -10.50% 19,385.90
2 FEMS A (JI70) 8,277.14 -0.47% 14,256.38 -1.83% 14,522.10
HEME (F0) 6,150.44 6.23% 9,925.42 -6.57% 10,623.41
BHEANL (Jio) 993.35 -24.30% 2,249.61 17.32% 1,917.54
HiliE A () 1,133.35 -6.65% 2,081.35 5.06% 1,981.15
3 EH i 1,560.83 -13.50% 3,093.28 | -36.40% 4,863.79
4 SEvilE 15.87% -10.99% 17.83% | -28.94% 25.09%
5 PR (L 2,071,768.98 -3.33% | 3,674,133.79 7.69% | 3,411,749.56
6 B (JB/100mD 475 0.56% 472 | -16.89% 5.68
7 AL EEA (FT/100mDD 4.00 2.96% 3.88 -8.84% 4.26
HEME (J6/100mD) 2.97 9.89% 270 | -13.24% 3.11
H#EATL (5o/100mD) 0.48 -21.69% 0.61 8.94% 0.56
HlE 2R AH (u/10omb 0.55 -3.43% 0.57 -2.45% 0.58

TE: 2018 £F 1-7 8l ALl Ll R 2 R EdlE
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2016 72017 4£.2018 £F 1-7 H , i 1 DR K R 51 5 A 27351 9 25.09%
17.83%. 15.87%, 5FEWKLREERRLIEHEF.

PR RIEE MK E I, A RMOK. oK. F/H. HhE. mH. BE.
HULOE . TR S, R, SN, PIRRSISR IR, v I
NN P SN

WAE IR, Ik R 51 2016 4 (BRI HREL & T 2017 4EH0 2018 42 1-7 A,
B YRR IR B P S O e 2016 SEFE, PRSI B R
FatedEs, HAHEUON 142114 Ji0, SHRRRIUNLEE 7.35%, S0 BH]%
26.50% . {HiZK ™ e 2017 -0 2018 AR FAR =0 I i 45 1 (R R B AR
M 4 it B R 2R AR AR AL

(4) FogiAi i &5 EBFZKPEH T

TegiAi il RPN IR T VUR B 2 m 84T 7=, — RN TR R R,
RS T SRAEAT ARS8, 7= M R 25 IRV FE IS K, 257 A — 8 BN AR 8 30 o
Rl 2 TR BN 5 AR AR Bl a4 5 AR (B 33 A — B M 2 57, BRI 3A7AE
—E M.

gi b, RS, BRI DURM 3 25 MR C A0 S A4 A2 J5UORER I
A R BT, EE DUR 25T T, TR R 514 32 2 i 1 B s
MORLUAR 52 SR /N o S5 P, i DUR £ 227 B R RAEa i S 40 G
ERRBD A, BRI TR BRI VURTEF LT RO R+, 7= Befig 25
PR AR A R H AR IR o 4RSI, v DUR 227 S K B R 3 A8 5K
FHA G

=N BERKRFEREBEFMBERG ARSI B . 257 e & R B
PriCAT b 4oROL . FATILAT LA R BRIR KPS, #—PA T E T A
7= i B KA B R TS B .

AR 2 S50 A P9 2457 b RSB A 2T

HH 2018 £ 8-12 B 2019 £ 2020 4E 2021 4 2022 £ 2023 4
SEvilES 23.88% 22.98% 23.11% 23.27% 23.60% 23.73%
Horp TR 29.58% 28.50% 28.17% 28.07% 28.34% 28.25%
AREYT] 14.17% 10.31% 11.99% 12.61% 12.48% 13.39%

116




kR 14.58% 13.83% 14.75% 15.74% 16.63% 17.16%

Tegifilfh &5 9.98% 13.21% 12.99% 12.85% 12.62% 12.77%

LR 8 PR AR SR AR B B JERL R AR AZ B 1 T« TR 3 P9 S 45 75 16
R AP 1 L H R B R BN R 2= WA A T v 87 VURAT
S AT P FE SRR LA R [RIAT P AT BE 2 w5 e AR E BB R 2K, 1 35 DR T 441
P& i BRI Z K B A . 2018 4F 8-12 H BRI FR O 2018 45 1-7 A&
FZ KA B R s MR 4 T8 3 DR 2018 4P R& s 1T 45 # 3%, T 1 DR 2018
FERSEEBRIZER N 23.95%, LA F] 2018 F T BRI R K 28 LT, T
T P9 37 DUR S F 3 B K A AT A7

1. RREE FEFEMRLRM R A2 F) T

M IR AN A F K SE R R I REm, S EEP EEa JFER M A A I T —
SEFERE Bk TP SZ B IR . N TRRAS IR, T RGN KSR E
BEEI AT g

(ELVE i DUJR A Ay e i R B T 26 7= ol OB SR B ek, 04 P9 14
SRy £ B ey SR SRR MG IL o (RIS, o B LRI 3230 [m) B i) R oRMEE RN
F o) 5 FRME N R AT A AEFF I, TERLT B B JEORMIE R B IR S, Gn 5 B R 2=
Far LR RHEN T9RiE . BRIE. 24, BRI RZAE., 5R2FREILA
IR A H AT R TR, 5 7% 2 = VT 4L [ A Hh K 22 R AN AR T A 55 . 1T
R R, A7 R CRE U T LR 4 SRR LRI A% AR

DRI, 8 0 D B SR s 2 0 541 7 78 1 s & VR A L L s — e R T I 34
S L 7 LAY BB D 5

2. TN, EmRkEHENERINFEREKRB DB IR

A, T DURFEN S L5 BRI TR, F 820 0 VURFE ™ 2%
AR, PEREAE A ORI I A B H AR RS2 .

TR, FHIR RN R 358 15 B 2

(1) ] 2019 4F, Vb DURKEFATE BTN A 1 7 e il 4

Tt 2019 4EFF4A, Hilid ok B R IR OE S R R N AR R, VR R
16 B S ARG R 2 PN SRR S8 5, B0 s — IRE N AR AEL 5 i A5 e 28
FEE TR0 34 PA) P 38K PR /N T 00 340 P 5 M SO PR 384 Kt 2 407 DUJR SR B AE

117




i3t B P PP L0 ) A /K AR B U F 2018 4F 9 AJTUAIBAT, R E
PREUCEE 52 B r= Pl . FE o DL E W 35 B A5 ] S H

(2) AZMAIIZEHRN, MUREFERE, PR T A, HEM THLT
S 1 i) R

2017 4 8 HAZBL AR A3t #EAL, LU~ i QMSD001 {5, 1 31g
KL TG G N T 22.81%, FERERE T4 2 £, NAET Tl
/> 26.67%-

B N TR 21, K8, DN SS 180 R T
MNAREL, WLESHT & =R, 7 IR 16.98%, A3/~ Redtm 150%.

3. EEPWHEE RN

TR, i DURAN )7 ot RO 5 A0 A% 1E I R 3R

X7 ] 2018 4E 8-12 A | 20194F | 20204F | 20214 | 20224 | 20234F
T (/A 1.05 1.03 1.02 1.00 0.99 0.98
Ik (Go/i00mb 473 474 4.73 4.66 4.56 4.56
AT ) 0.068 0.068 0.068 0.068 0.068 0.068
Tyl o) 0.193 0.192 0.192 0.192 0.192 0.192
Tgitls s ol 0.051 0.051 0.051 0.051 0.051 0.051

FRT, SLEEFEE (D WM g RS (2) T TURME R E A L
ot ODM R Ak, JEF7= 5t R . A= hiliE AP~ RESE T e, Xt& P
TR EE s (3) T R OB RICERARZ R MICyifl s, EJ L4E
FE R E MR AR AR E

TR, Pt v i DR Th S 5 AN 1.05 Jo N RE 0.98 JTs 7B Y
PN 4.73 J6/100ml N FEE 4.56 J6/100mls W@ TG A A R4
FRARE o

4\ ATNLFTES ST

F1[E bt it ODM. OEM Ak 5 4+ BRI EY , AF T I 2 B 5 A AR
MIFRBORIER . DR, P g e, B RIES— R R, K
=N TEAR R S P R, T a4 B .

TV 97 DR R rp B B K TS ODM il 4 THI AN TE G A« JEAT 1A

118




TERIC T (27 b AR ORI R AN ZE P2 RE T . e Z AR, Wl DURIE T A
A BRGNP RO RBC T R RE L AR R SRS AR AR
A il 3 S 5 T A D E L

E A A A it ODM A7 | S A7 — i/ o [ 5E B3 7 $ N AD . T4 oy
ISR PP PR TR AR B TR A RS, B E K. AT
WAHRITE ARty VERIRTH &, PUR A AT ML 48 7T BE o . HEN T TR
(i, 1E S DURBIAGT S ODM A2 7k 45 (AR 3k gt — P AR B HE K

5. FATALAT LA F BRI R KF 7

BN ST 5= RN AN N = /N 1 T = RS SV A1 B S G o Ve ST D =
EAR T E B O 5 T N, v DUR BRI, (B AT AT L2 =] 25
EEBAFACT B R, HaR S WA TR E ik Ik, AEDs ] LU
H K T 3 AR B B ) R e T

Zi b, BARARRGEE L BFEM R Bk mTRE, (H U DUR KR A& AT
L5 {3k L A e AR A L B R 55 s TR, RE M 35 B A 3R A2
Z 0T E R R UK IZ PG B, 125 A S A th B S T RERZ RIS 4+ 5
T 52N s HLER 525 RE RIAT M 24 w5 300 A e B B M 51T, At di T ARk
S BAT AL R R TIU, BRLLE, T P v i DUJR 3% 7 i B A K BT S 2
P, SEBLTIN A B A A KT B AT

=, ARBEFL

EIR R CAEREARE B “HRT ARG /7« ARH B
PHETEOL” A S BEZETE S/ IR A R G I 5%
WO BAIBETT M A TE R -

DU P SE 025 B il B A

A, BRI DUR I T ZE AR TC G540 I 2T 4k Al ORI # A 2
BT, B DR EShBEAT T4, T 2R 5155 32 207 i R AL AR R
A2 LR RU N o SN, Wl DUR 2577 ah ) B A RS a % 5486 B AR
S, BRERN BB DURAE P LT O RE T, P RERE & 7K
T3 A0 R Al H RS RI52 I o 3 ST, U 8 DR 32 28577 i R B A R AR B KT

119



AeEt.

EARARRAE L EE AR BRI AT RE, (B3 DUR BRI AR A p
T e S VR A B — e RIS s SIS A, S mi i 5 B AR AR B 1 3=
B R MR IZ P19 2, 125 WA A5 L th O 2% 8 R RE A2 B A 58 4+ 5 T Y52
Wi s HLER A5 B8 FAT b 2 w4 5 I B s I B A AR, A T AR OR SR A
A RS R RETIY, [AIE, T P9 v i DUR %7 i B AR AT BT G 2k, ¢
BTN A R AT B w AT

fi. STEERL

A, BRI DUR N T AR TC G540 2T 4 A2 JEORER I # A 2
BT, B DUR LT T E 9, TR AR 5155 2 2077 It (4 AT AR
A2 BEREMAR N o RSN, Wl DUR E 2577 s B R R s % 5486 AR
S, BRERN BB T DURAE P LTG0 RE TP RER#E % 9K
T 00 A0 R S H bR RS2 o St ST PN, U 8 DR 32 2857 i R B A 3R AR B KT H
AEHEME.

N PHETZE R

I, EORVE T VR Z R R TC g A AT 4E L b2 ORI # i 2
B ETHEaSS, B DUR LT T, TR 2 51 58 2 25 it (8 S AR
ARZBEFSMEN  Td WIA, WHT DUR 32287 i ) B R AR S 3 5 255 B %
G, BRIERN BB W T DURAE P TGO RE T, P REf % 97K
T 3003 BT A H BRI o ST ST PN, 3T DR 2 27 B (R B A R AR Bl 7T B
HEBE.

BIRARNKA LB EARMIS A LBk A aT B, (2 v i DUR BRI AR & A0 5 i N
T P S VR A B — S RIS TS P, Sl o 0B R AR Bl i) =
FRR WREZ DG P2 227 B A5 Lt C 2% R mT RESZ 21 55 4 T 5%
Wi s H 25625 B RAT M 2 w40 5 31 B s IR A R KT, At il T3 AR OR SR L F
A7 BB R ST, DRI E,  FUIIYT PN 3 0 DUR A7 g B R 3Ok AT B E, Sk
BTN A BB R KT B m AT

120



G 5E 22 BESCHEER, BREEET 2016 4E 11 ARERHHRAR MRS,
BRW=F . RRIAETR, RHHEARAI SR B G @S S HrE AR A
WIE. BRAFSEERRETHRLEER, BOBARE. REFATFRBEAN
R R B RR, T AR RBABRE, IREERIHEAR 3R
BT RetE, REFESRETHFEXNK, FEUSITHEBBERIIX AKX
G VEAEEM IR . FEBSLIV 45 iR PSR B 3 R R I R A .

[[E£]

— R TUR BT EOR MV B SR SERA AT REMEAR K, A REIEE B B KU
B

1. VEH TURKINE S5 R BRI S

Wl DURZ DAL A it ODM Mk 55 8 TR~ 4k, ODM 3, HhiZE = 4l
MRAEE T ER A A FUR . ThEERBT R, Wit dhilic s Mt AT A, 7
d i PR RS AT . R, VT DURMOWT A . N BEE R 2 T R SR RET)
P78 LA A% 0 56 5 77 AN ] LR R R BREA T

BT Bl 55 AR, W DUR H AT SR | 8Ll s T A RTEC 5 i
FHBN, i T T AN Bk dd S AT dh B SRR R L BT A 7o dhieih s T
SR AT RO A5 7 [/ 0 AT . 2017 48, Vi DRI RBUR &R 1A E B 4t
AR AL T RE TR R TR R s 0. BT, I
R, G 2T E EFAK CH 77 dh RO EOR, F 2 i A% O BoR K

AT
B BR AT HAKIE || ROMERE B S

Ty VS E]
Bl L AR,
SRS B T2
| e, s T 2 RA
EL RS T AR 7 SR
RATREGARERA | B | AR | ERE RS,
i e | A AR T i 35
e 64 T LA J 5 U 44
A g, {880 T T AE
T 4 A e T

AT
FIRBRETHAMIEA | | SR04 | ARSI, RA
AL T TR 2 | IEATB S S

121




Bl R B R

BARRIR

BT

BARRH

i

KBTI AT T RV
iR 873 1R 23 B Xt g R Rl 2
AL, AR Th AR (2
AR o ZHK FLIBHAS TN 21 7K F
7t AR R, BE
A G AR DRI, i ORI 2K
Ry A, T OB A
R IRIZRIRAE (et T DhRE
P o3 RV A, S H T
At i BC 7 T RE SEAT B 5 1Y
IE

T Rk 7 K oA TR P
I BAFE R

HATHER

ELFH T AR 2
A TG 5 2

A I X R AR SRR v 2 1 AR
FCWC A5 R R AT 0 i AN R
o, i seie = alls . Ei
A I, AR HH KR
Ik R E, ™ fhRE
&R SERRA L fifis . B
AR

RIRNKIFE 5 PRI T
R R TR 7 (1 DR AR
W

HATHEKR

ELF TR 22
AR 2
Il

A T 7 328 R AR SR U ) PR A 7K
91 B2 RRRIR ORI 7>
NMF 1R E, TR TR &R
3 R g3 LA AR A i S 7
TP PS5 A B PRI AR 7
AR i AT & A, IRA.
RS R RRAEELR I AL
B, BoE A FGEENLEE, &
L MEYRIR. 2.
RIS HATESE, PR T
I AN [ T 2R SR AN
i SR A R ORI T R R

RIRFEA R A FACH
HREUEi) P R AN i
oyl

Wi DUR
i E T 5T
B

O 58 A R
IEAEPRAL R AT
LR

1 A A0 R P 0 T 1 16
gy H AT A il R B R 3
RIRF=H) 5 5 0 2 A SRR
B R 73 7 B R TR 7
e . i B M2 T A ) A
OB, s 2 KB
JE& B bk K 56 DL 36 IE 7 i 14 T
FEVERI 2241k

IR AT IO BOR

FATI R

CLZAE S 3 37 AN
AN TS S VA

AT IR B Z R 5
P 24 T 3 1 7 % B 51 B K
IR R R P8 J ) P a2
FRACHNEVER] . IR L

122




Bl R B R

BARRIR

BT

BARRH

B ORK) KR, R
A% i g Al 7L S5 TR 5 R 1
Fo &, RELEPRIETSERCR—B
FEXS R A I 3 ROR K [R]
DRAFNS B2 SRR ANE: Iz %ot
BRI o« BETT AT A T
BRI, BULE ™ fh

HA FUBh i A 4
N WAES %N

FATIT R

(WEAYEE I i

Ty GREBERAWTIL,

A B RR 0 AN 7]
SRR, T REZ
) YIS

It 5 At b A8 R 2, BLK
PTG QEAE I AT I, ok
T 22 (13 2 3 1) B IR AT R T
UK A AN R BT,
TRON T ik B2 IO AN AL e
RIFHPEZ TR 2R, AJEURE R
e\ BCJT Vs BUBUSAT T
KEEZITHAE T, TTRMAA
TUBIN A & H T UL
A (0 THD RS AN B

INCE S AT

FATIT K

CERE DRI
FFR IR Bl

I PRAP A L IR
TIN5 B2k B B Bty R U
W R 5L HIRIBL &, 15
B BEARYS Gens BRI 3
& 52 R Ik B s OR 7 2 6 55 3L
R

Aot i R TR HoR [ 22 ik

CL2e 58 i LR 2 ik
TR, IF

VR A RV VR TR R A2
(S BN N N i
R 7K 3 T 3 TR OR 5
GO R 2 TR 257
T ELERI SRS L. BEE DD

e U BATERR | BT TR B | B BRSSO,
IR AR TTR AP R T | XA T A RSy )
% BN UK 4 P S 7 18 A
VTR B R 0 M R % Bk %
AR A i 1, TR BB AT A
V. 1B, EEZWE.
5 5 R AT 5 v S B A K
Ay, R TR R R
EE TR R ﬁﬁmiffffzgi@ﬁ
e o o | T | B A 25 2 B R
T R I FATIF R ﬂugizﬁ%w i A 3 1 R I B 5 O

e ARRESE A 8 I e YR
VIR Uy LIRSS SR, 45
EACHEEE BT BOR, W] L

123




Bl R B R BARRIR BT BARRH

A R A BB R D 3 K
¥ BERK 7]

2« WEHTIURNIR (RBTBARMIANEEEINED HRFFKHINE RN

MRAERL A HORF . WS EE B SR ORI R BRI € & 7
) (ERRKCR (20161 32 5) AR AR, REAAE BRI i =] I A2 )
ST 5 DUR B BARTE DU B T

(1) ANk A RE I AR B L —4E PA B
VT UURERALT 2004 4 2 H, LRIEM LA —F L E.

(2) @R B EFR. Zik. 2. FWETR, REFHEZE>H (R
%) HEBAR R OSCRAE R B AR AR BT A 1

BE 201847 H 31 H, EHII/ROLEE 15 TikHER . RGN, B
5 8 TUSZ T I o v 3 DLJR B 6 =3 B 72 ol A% O Bl A R ¥ S R AVE B E =2 R

PR FF A LR SR ARIE -

(3) X EEH (R%) KEZOLXFHERNERRT (BXERX
FRHRFT DR GE) H e i

Wi DUR BL B BT A RIBC T BRI s WE R HIBC 5 SR B - Fe A 7 i i
BRAEPfh T, A JE T (E R E RS R R BRI e Y Sk
271 O8N IR TAEYIEOR 4. RIRYIAH RO 170 B R IR 1S

W, FFE LIRS RIE .

(4) 4k NEHFR AR B BIFTE B BIRHE B o Alk 25287 T E 2
EBIAME T 10%

A 2018 5 7 AR, Tl DUREFARIIA BT 1,655 A, R B3 178 A,
A LA LE Dy 11.45%, & R SEERMIRLE . TG, FTT vk i DUR
BEA A ARSKBHE N G 5 AV RTS8 EEBLK RS & s BT R A B 2K, T
HR:

Bpr: A

124




WA 2018 4E 8-12 H | 2019 4F 2020 4 2021 £ 2022 4 2023 4
NG 1577 1581 1585 1592 1594 1595
BHEN R 180 182 184 186 186 186

BHEN 57 LAl 11.41% 11.51% 11.61% 11.68% 11.67% 11.66%

(5) ML =N THEBE B AT R 2 S & TR S A B N 3t
FEWMTFER: OBE—EHBWA/NF 5000 57t (&) Kk, HHAAMET
5%; @&IE —EHBWALE 5,000 FFIBE 2 1278 () Bk, WERIAMETF 4%;
@B —FHEWNE 2 Zuh B, HHIAMET 3%,

FEARTE I, VT DURBER &) ARG LA T R s -

BT JiUG
IiH 2018 4 [¥#1] 2017 £ 2016 £EFE 3EAI
ERAON 198,602.92 155,036.35 119,556.39 473,195.66
fift A 2 H 6,380.57 4,552.79 3,910.67 14,844.03
N L A5 3.21% 2.94% 3.27% 3.14%
e R

AR YT S A BIRIE A AN S A0S o T B N B 3% AL, BRI T

BAfr: Jivt

WE 2018 4£ 8-12 H | 2019 4F 2020 4 2021 4¢ 2022 4 2023 4
ERIZLON 89,000.79 | 235,825.29 | 277,074.03 | 317,061.74 | 353,238.90 | 377,306.43
WA 3,056.49 7,155.91 8,568.06 9,814.22 10,919.20 11,669.46
S ONEA ] 3.43% 3.03% 3.09% 3.10% 3.09% 3.09%

T I AL, SR AN 7 L3836 A2 iR T SR Al A e A 2L

S,
D
o

(6)IE—ERFBART b (IR O W i 4k RIS N B EEBIAMIE T 60%
AR T 2 1 v AR 55 I 24 55 B A7 R 28 ) m Ll 23 Bt L 1) K DL~ Ae i i

ey A PR A B 2017 4F FE B F R Ak IR A RS IEIR S ) (R T
[2018]Z18020630019 5 ), il UI/R 2017 4EJF mfi AR i (RS N g
NI EEA R 60.82%, T HESE ) 60%. &30 1/K ODM k55 B3 & AN
PR a4 ST TR R, AR DU AW Er B AR TR = TR I

T BOR P i OIRSS ) WO SN I R BPRs E— 2D 3 i, R 2 B3R 26K
125



FE o

(7) £V BT e ST VP RLIA BAE RIZE R

VT DUR S ET IR T R AL BKSE L BHE SR EALRE ST B E /IR AL
i, HES LTRSS R AR S e E B INE) IER,
TTF e L R 2K RILE o

(8) I HFHFAEBH —ENRREERRZSE. EXREBEUEENEE
BATH

WA AR, W URRRAE T R A, B EEYEEmEAEEETN.

g b, T UR ODM M8t B4 B M OB AR N
(I A AN BT A Pt SR 2 A7 50, A S Tl 360 P PP i 43 N A7 450, B A S HE A 1) it
TS, VB DUR SR AR Al 55 5 SR T RE AR OR, AN Read i 10 o A KU e
N

.\ R RIBLR R F R AIREL B AL R IR R

FEVPAGHEE H, BB SAEAR BB BT, 2 DA =R 5l 5 pr A B
HAFBR AR AL Gy VAR IR 50 -

1. JKERH (2024 SEFF IR ToVE 22 B BOR L TS BB L 4

2. ERTEORMNL B AR fE—IR (2019 FF 2 2021 4F) HITFHL.

3v AEREEHTHAR AL BB B 2

HARM AT
Hfr: JIJG
P8R e fi1E BB ER BT ES
ST P A3 B R = 17% 270,420.77 - 0.00%
K EE W AR BB 3 =25% 252,239.32 -18,181.45 -6.72%
2022 fF- 2 K B S BB =25% 248,192.75 -22,228.02 -8.22%
2019 4F 2 K B PG BB 2 =25% 242,061.30 -28,359.47 -10.49%

AR AR 7 DR ASBEE AL v B SR ARV A E Ak 8 2 BCOL L, 2%
ARKEE LR B AT S AGAG P ZEANMISZIR, - e KPR IRZ) 0 10.49%.
=\ A FRBEF

AR EEHAR A T AU S/ BRIOE
126




PRI / <) WOEHITAE B / 2. RRBGETIN" / “(8) Al
L7 MRS 1 S RSSO/« = R AR R YA
BRI / “CIU) BRIV P-4 2 T S b R AN 7/ 4. S35 TR
A 4 S BT R A B A R 0T ThAh FE 4 «

PO, ST B R R R

JLF 1 DUR ODMAE S5 SIS IR OHEOR TS« s I I
BN BRI AR 45 L~ LR U3 PAY (R A S50 N A7 100 B A S F s ) T 5
VT DR R T B R A B S I T REVEAR K, ASREIs Rt 18 A KU o B2
ARy DURASBEIE L @ B BoR A\ € I 4R 62 = 2 B A8, )2 %o AR 4 &
P 2 AR T B A B A AN RIS, B KR IEZ) Y 10.49% .

T, PHETERER L

BTV DUR ODM L5 A BUSRIRZ OHEORIE S« il I T A
BN BT SR A O+ LS TSI YT PN ARV IE A BN 15 L B AR SR A8 b R T 13 2L
T DR TSR Al B s I T REVEAR K, ASREId L (18 A KU o
AR T UURAS B3 I vt BOR A\ 58 FF AR S 2 2 B AL, T2 06 AR SR 4R L
P 2 AR T B A B A AN RIS, B KB IEZ) 0y 10.49% .

ATV : RT AR 5 2K A ST 75 %t 2 5] AU S R e 34
BRBEAIRAL 5y, b 28w 2 R A R AT A 100 5 sCHS  207 DR 90% 7y »
AFERER S, WARRZ S, LA w B Az T

) el ) RV
BH AP R BRI (R
B e () | BRI | SRR | R | R i{”;‘fz

A Gy AT BT~ F R

wEFUR—
BATH AT 88,954,672 23.05% | 88,954,672 | 14.97% | 115,004,160 | 19.35%
T HEIC

T4 T 53,851,424 13.95% | 53,851,424 9.06% | 27,801,936 4.68%

o] 24 Ht 14,453,488 3.75% | 14,453,488 2.43% | 14,453,488 2.43%

127




B AU AR Com i
BB e ) | BRER | BREGR [BREA | R i@’?
A Gy T b A mIEAR
Fop i AR 228,660,416 59.25% | 228,660,416 | 38.47% | 228,660,416 | 38.47%
/it 385,920,000 | 100.00% | 385,920,000 | 64.93% | 385,920,000 | 64.93%
RAT WA W) S8 77 58 Ty 3 7
BETERT IUR
ii;;;éj;;gf? - 100,055,403 | 16.84% | 100,055,403 | 16.84%
SREES
SHIIE i - 25,923,405 | 4.36% | 25,923,405 | 4.36%
HEBR - 14,354,588 |  2.42% | 14,354,588 | 2.42%
HRkRE Sk - 12,021,749 2.02% | 12,021,749 | 2.02%
tRE = - 8,664,269 1.46% | 8,664,269 | 1.46%
riiE - 10,017,541 1.69% | 10,017,541 | 1.69%
LG 2 - 9,855,441 | 1.66% | 9,855,441 | 1.66%
BRI B - 8,310,215 1.40% | 8,310,215 | 1.40%
HoAth =2 53 %4 J7 - 19,202,182 | 3.23% | 19,202,182 | 3.23%
/Mt - 208,404,793 | 35.07% | 208,404,793 | 35.07%
&t 385,920,000 | 100.00% | 594,324,793 | 100.00% | 594,324,793 |100.00%

AIRAL 5y FE LG 5 28 Goht 75 B e 0 DR B H— 3T sh A\ s i e — 5 Fh 53
Fep R LA 100,055,403 SR, Frbb By 16.84%; #80H KH—EUT
NFFA LA F) 88,954,672 MM, N BRI 4 kA B A
26,049,488 /I BE MR AL, M@ TE b1 28 =] o n] S C R YR A A A i
o4 115,004,160 %, BT ALK AL LGN 19.35%, AT5E e A s i i DUR K& —5
TN NS R I — 5 A SFHEGAE BT A w] ha] SCR R s be i) (Z2 8RN 2.51%).

128




(BETUTEIESE,  CRR T AR A AT BR 2 W) 50 T RAT Al M SO L W K 8 7
IR E R BRI S )FEILRIE) 2 2550

AR N Sl S/
201942 A 14 H



	问题1、申请文件显示，本次交易完成后，交易对方诺斯贝尔（香港）无纺布制品有限公司（以下简称“香港诺斯贝尔”）仍持有诺斯贝尔化妆品股份有限公司（以下简称“标的资产”或“诺斯贝尔”）10%的股份。根据上市公司与香港诺斯贝尔等交易对方签署的《资产购买协议》，香港诺斯贝尔有权在本次交易完成后至2021年12月31日前，向上市公司提议以现金的方式收购标的公司剩余10%的股份。请你公司补充披露：1）本次交易未收购香港诺斯贝尔剩余10%股份的原因和合理性；香港诺斯贝尔持有剩余股权是否设有一票否决权或其他特殊安排...
	【回复】
	一、本次交易未收购香港诺斯贝尔剩余10%股份的原因和合理性；香港诺斯贝尔持有剩余股权是否设有一票否决权或其他特殊安排
	二、结合上市公司现金流、负债情况等，补充披露未来收购10%剩余股份的资金来源及对上市公司财务状况的影响
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、律师核查意见


	问题2、本次交易前，上市公司控股股东、实际控制人杨建新及其一致行动人山西广佳汇企业管理咨询有限公司（以下简称“山西广佳汇”）持有上市公司23.05%的股份，同时通过表决权委托支配上市公司原实际控制人柯维龙持有的上市公司6.75%的表决权。请你公司补充披露：1）柯维龙将其所持上市公司6.75%的表决权委托给杨建新的背景、原因、委托期限，委托权解除条款和表决权委托协议的其他主要内容。2）柯维龙的一致行动人柯维新所持股份的表决权归属。3）柯维龙、柯维新所持上市公司股份有否转让计划。4）2017年11月上...
	【回复】
	一、柯维龙将其所持上市公司6.75%的表决权委托给杨建新的背景、原因、委托期限，委托权解除条款和表决权委托协议的其他主要内容
	二、柯维龙的一致行动人柯维新所持股份的表决权归属
	三、柯维龙、柯维新所持上市公司股份有否转让计划
	四、2017年11月上市公司控制权变更时，相关各方有否对上市公司股权设置特殊安排
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见
	七、律师核查意见


	问题3、申请文件显示，1）诺斯贝尔（香港）无纺布制品有限公司、中山维雅投资管理咨询有限公司、中山合富盈泰投资管理咨询有限公司、中山协诚通投资管理咨询有限公司、中山瑞兰投资管理咨询有限公司（以下简称“中山瑞兰”）、上海敏成投资合伙企业（有限合伙，以下简称“上海敏成”）、珠海千行智高投资合伙企业（有限合伙，以下简称“千行智高”）、共青城千行日化投资管理合伙企业（有限合伙，以下简称“千行日化”）、珠海千行智安股权投资基金合伙企业（有限合伙，以下简称“千行智安”）除持有标的资产股权外，无其他经营业务。请你...
	【回复】
	一、穿透披露前述交易对方的最终出资人、合伙人，与参与本次交易的其他有关主体的关联关系（如有）
	二、穿透披露前述交易对方最终出资人对其所持股权/份额的锁定期安排
	三、补充披露香港诺斯贝尔和腾逸投资最终出资人的资金来源
	四、核对并补充披露千行日化基金管理人的基本情况、历史沿革、主营业务发展、主要财务数据和私募基金管理人备案情况等
	五、结合所有交易对方最终出资的法人或自然人取得标的资产权益的时点是否在本次交易停牌前六个月内及停牌期间、是否为现金增资，穿透披露交易对方总人数
	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见
	八、律师核查意见


	问题4、申请文件显示，2016年5月，中山瑞兰、刘建新与佛山中科金蝉智慧产业股权投资合伙企业（有限合伙，以下简称“中科金蝉”）签署股权转让协议，中山瑞兰、刘建新受让中科金蝉所持标的资产股份。该部分股权转让于2018年6月过户。中山市腾逸投资管理有限公司-腾逸源远一号私募基金（以下简称“腾逸源远一号私募基金”）、银川君度尚左股权管理合伙企业（有限合伙，以下简称“银川君度”）、上海敏成、林添大、孙志坚、陈咏诗、千行智高、千行日化、千行智安、吕敏强在2016年3月至2018年5月期间取得标的公司股份。请...
	【回复】
	一、中山瑞兰锁定期安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条的规定
	二、结合银川君度、上海敏成、林添大、孙志坚、陈咏诗、千行智高、千行日化、千行智安、吕敏强取得标的资产股权的时间和方式，补充披露上述交易对方锁定期安排的合规性
	三、结合腾逸源远一号私募基金的存续期、取得标的资产股权的时间和方式，补充披露该私募基金作为香港诺斯贝尔的一致行动人，其锁定期安排及可实现性
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见
	六、律师核查意见


	问题5、申请文件显示，标的资产自2018年5月17日终止在全国中小企业股份转让系统挂牌。请你公司补充披露：交易对方为保证本次交易实施、进行标的资产公司形式变更的具体计划，标的资产是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（四）项关于“能够在约定期限内办理完毕权属转移手续”的相关要求。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、标的资产符合“能够在约定期限内办理完毕权属转移手续”的相关要求
	二、独立财务顾问核查意见
	三、律师核查意见


	问题6、申请文件显示，标的资产所属行业属于环保核查重点关注领域，标的资产工业废水原委托中山市黄圃食品工业园污水处理有限公司处理，委托期限至2018年6月30日。2018年7月起，标的资产工业废水改由其自建的污水处理设施处理，标的资产持有《广东省污染物排放许可证》（编号4420002018000939），有效期自2018年7月20日至2019年1月19日。请你公司补充披露：1）标的资产所持《广东省污染物排放许可证》（编号4420002018000939）核准的排污类别、单位地址，经许可的污水处理设施...
	【回复】
	一、标的资产所持《广东省污染物排放许可证》（编号4420002018000939）核准的排污类别、单位地址，经许可的污水处理设施能否覆盖标的资产所有生产场所
	二、该排污许可证到期后续期的程序、进程，及对后续生产的影响
	三、2018年7月1日至7月19日，标的资产未取得污染物排放许可证，其自主进行工业废水处理的合规性
	四、国家环保标准预期提高对标的资产生产经营的影响和应对措施
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见
	七、律师核查意见


	问题7、申请文件显示，标的资产主要厂房和仓库用房均来源于租赁、且租赁期较短，一般2-5年不等。请你公司补充披露：标的资产主要用于生产经营的厂房、仓库中，租赁用房与自有用房占比；主要生产、仓储用房来源于租赁，对标的资产生产经营稳定性的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、诺斯贝尔主要用于生产经营的租赁用房与自有用房占比情况
	二、诺斯贝尔生产、仓储用房来源于租赁的情形不会对诺斯贝尔的生产经营稳定性造成重大不利影响
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、律师核查意见


	问题8、申请文件显示，报告期内，标的资产存在未足额缴纳员工社保和住房公积金的情况。对此，标的资产已取得中山市人力资源和社会保障局南头分局出具的证明，以及标的资产实际控制人林世达出具的兜底承诺。请你公司补充披露：1）前述未足额缴纳的员工社保和住房公积金，有否追偿风险，以及对本次交易的影响。2）本次交易完成后，诺斯贝尔依法合规为员工缴纳社保和住房公积金的计划措施和可行性。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、前述未足额缴纳的员工社保和住房公积金，有否追偿风险，以及对本次交易的影响
	二、本次交易完成后，诺斯贝尔依法合规为员工缴纳社保和住房公积金的计划措施和可行性
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、律师核查意见


	问题9、本次交易是否适用《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》、《关于外国投资者并购境内企业的规定》等相关规定；如适用，补充披露相关审批进展，是否存在法律障碍。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、本次交易无需按照《外国投资者对上市公司战略投资管理办法》的规定取得商务部的审批
	二、本次交易将适用相关备案程序
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	四、律师核查意见


	问题10、申请文件显示：1）本次交易青松股份拟以发行股份及支付现金相结合的方式购买诺斯贝尔90%的股份，交易作价243,000万元，股份支付151,044万元，现金支付91,956万元。2）交易对方香港诺斯贝尔及其关联方腾逸源一号私募基金分别获得现金对价29,499.73万元和32,379.67万元，高于其承诺的利润补偿上限。3）交易对方香港诺斯贝尔及其关联方腾逸源一号私募基金2名交易对方所出售股份对应的标的资产100%股权估值为368,781.14万元，远高于本次交易评估值。请你公司补充披露本次...
	【回复】
	一、本次交易中对香港诺斯贝尔及其关联方腾逸源一号私募基金现金支付比例设置安排的原因
	二、结合上述现金对价支付安排、所持股份估值情况、业绩承诺和补偿安排等，补充披露上述交易安排是否充分保护了上市公司及中小股东利益
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见


	问题11、申请文件显示，本次交易拟同时募集配套资金不超过70,000万元，用于支付本次交易现金对价及中介费用。请你公司：1）结合上市公司现有货币资金用途及未来使用计划、交易完成后上市公司资产负债率及同行业水平、经营活动现金流情况、可利用的融资渠道、授信额度等因素，补充披露本次募集配套资金的必要性。2）补充披露发行股份募集配套资金，上市公司与认购人之间是否约定有特殊安排。3）补充披露本次募集资金未来在发行及募集过程中是否将存在明股实债协议或其他利益安排，如不存在，上市公司、控股股东及实际控制人应就不...
	【回复】
	一、结合上市公司现有货币资金用途及未来使用计划、交易完成后上市公司资产负债率及同行业水平、经营活动现金流情况、可利用的融资渠道、授信额度等因素，补充披露本次募集配套资金的必要性
	二、发行股份募集配套资金，上市公司与认购人之间是否约定有特殊安排
	三、本次募集资金未来在发行及募集过程中是否将存在明股实债协议或其他利益安排，如不存在，上市公司、控股股东及实际控制人应就不存在上述事项出具承诺函
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见


	问题12、申请文件显示，本次交易利润补偿期确定为2018年度、2019年度及2020年度，业绩补偿方承诺，诺斯贝尔2018年实现的经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润不低于2.0亿元；2018年和2019年度合计实现的净利润不低于4.4亿元；2018年度、2019年度和2020年度合计实现的净利润不低于7.28亿元，请你公司：1）补充披露2018年业绩承诺的实现情况。2）补充披露本次交易是否存在业绩承诺顺延安排，如是，补充披露顺延安排具体情况。3）结合报告期内业绩情况，在手订单、主...
	【回复】
	一、补充披露2018年业绩承诺的实现情况
	二、本次交易是否存在业绩承诺顺延安排，如是，补充披露顺延安排具体情况
	三、结合报告期内业绩情况，在手订单、主要客户稳定性，市场竞争情况，所处的行业地位及核心竞争优势保持等，进一步补充披露业绩承诺的可实现性。
	1、报告期内业绩情况
	2、诺斯贝尔在手订单情况
	3、报告期内，诺斯贝尔的客户较为稳定，而且随着诺斯贝尔新客户的开发，客户集中度不断降低。
	4、中国化妆品ODM、OEM企业的市场竞争情况和诺斯贝尔持续稳定的核心竞争优势

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见
	六、会计师核查意见
	七、评估师核查意见


	问题13、请你公司分产品线补充披露标的资产报告期各期的产能情况及产能利用率情况，并结合其产能利用率情况补充披露报告期内是否存在超产能生产的问题，是否存在违法违规风险，请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、诺斯贝尔主要产品的产能情况及产能利用率：
	二、诺斯贝尔生产情况不存在严重违法违规的风险
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见


	问题14、申请文件显示，报告期内对御家汇、上海悦目等主要客户销售收入与御家汇、上海悦目已披露财务报表中的采购数据存在差异，请你公司补充披露产生上述差异的原因。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、诺斯贝尔与御家汇销售/采购披露情况与差异说明
	1、诺斯贝尔与御家汇销售/采购披露情况
	2、差异说明

	二、诺斯贝尔与上海悦目销售/采购披露情况与差异说明
	1、诺斯贝尔与上海悦目销售/采购披露情况
	2、诺斯贝尔销售金额说明

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、会计师核查意见


	问题15、申请文件显示，报告期内，标的资产主要原材料无纺布及纤维、化学原料采购单价呈持续上升趋势。请你公司：1）结合标的资产报告期内原材料采购成本变动情况、主要营业成本构成情况、主要产品售价等因素，分业务补充披露报告期内毛利率水平的合理性。2）结合主要原材料报告期内采购单价变动情况，预测期内采购单价变动趋势、与主要供应商的合作稳定性及对原材料采购的议价能力等，量化分析原材料采购成本变动对标的资产预测期内毛利率水平的影响。3）结合标的资产报告期内毛利率水平变动情况、可比公司可比产品毛利率水平、核心竞...
	【回复】
	一、报告期内，诺斯贝尔主营业务综合毛利率情况
	二、主要产品的毛利率水平合理性分析
	1、面膜系列的毛利率水平合理性分析
	2、湿巾系列的毛利率水平合理性分析
	3、护肤系列的毛利率水平合理性分析
	4、无纺布制品系列的毛利率水平合理性分析

	三、原材料采购成本变动对诺斯贝尔预测期内毛利率水平的影响分析
	1、诺斯贝尔预测期内采购单价变动趋势
	2、诺斯贝尔与主要供应商合作的稳定性及对原材料采购的议价能力分析
	3、原材料采购成本变动对诺斯贝尔预测期内毛利率水平的影响分析

	四、标的资产预测期内毛利率水平的可实现性分析
	1、预测期内，影响报告期毛利率变动的主要因素将会逐步得到缓解
	2、可比公司可比产品毛利率水平分析
	3、诺斯贝尔的核心竞争优势明显
	4、预测期诺斯贝尔的毛利率情况如下：

	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见
	七、评估师核查意见


	问题16、请你公司结合标的资产的计提政策、并对比同行业可比公司情况、标的资产应收账款账龄情况、回款情况及实际坏账损失情况、未来年度对主要客户信用政策变动预期等，进一步补充披露标的资产坏账准备计提政策的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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	五、未来年度诺斯贝尔对主要客户信用政策变动预期
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	八、会计师核查意见


	问题17、申请文件显示，报告期内，标的资产面膜类、护肤类、湿巾类等各种产品销售数量大幅增长；预测期内，上述主要产品销售数量将继续保持高速增长趋势。请你公司补充披露：1）结合标的资产主要产品已有产能及产能利用率情况，未来年度产能扩大计划等，补充披露预测期内各产品销售数量与其产能水平的匹配性。2）结合标的资产报告期内主要产品的销售增速情况、市场容量及未来年度发展预期，上下游客户需求及增长情况、市场竞争程度，标的资产的核心竞争优势等因素，补充披露预测期内各产品销售数量的可实现性。请独立财务顾问和评估师核...
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	2、化妆品市场未来年度发展预期较好
	（1）面膜行业市场
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	3、报告期内诺斯贝尔主要产品销量快速增长
	4、客户需求及增长情况分析
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	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、评估师核查意见


	问题18、申请文件显示，预测期内，标的资产面膜销售单价由1.05元下降至0.98元；护肤品的平均单价由4.73元/100ml下降至4.56元/100ml；湿巾、无纺制品销售价格将维持稳定。请你公司以列表形式补充披露报告期内各期不同产品的销售价格情况，并结合报告期内不同产品的销售价格波动情况，同行业可比公司可比产品售价水平、所处行业地位、对主要客户的议价能力、对主要客户的依赖性等因素，补充披露预测期内各主要产品预测销售价格的可持续性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、报告期内诺斯贝尔主要产品的销售价格及其波动情况
	二、同行业可比公司可比产品售价水平
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	问题19、申请文件显示，根据诺斯贝尔2016年、2017年和2018年1-7月的材料单价变化状态及市场状况分析，面膜和护肤品的材料成本略有上涨后保持不变。预测期内，面膜材料成本将由0.490元/片、上升至0.510元/片，并在2020年后保持稳定；护肤材料成本将由2.86上升至2.90，并在2019年后保持稳定；其他产品材料成本在预测期内稳定不变。请你公司结合报告期内主要原材料采购成本变动情况、主要原材料的市场供需情况、未来年度行业发展情况、不同产品原材料配比等，补充披露预测期内各产品材料采购成本...
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	2、主要原材料的市场供需情况
	3、未来年度行业发展情况
	4、不同产品原材料配比
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	二、材料成本变动对诺斯贝尔预测年度盈利水平及本次评估作价的影响分析
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、评估师核查意见


	问题20、请你公司结合标的资产目前主要生产线的产能及实际利用情况、主要固定资产的成新率情况，未来年度更新及大修理计划、未来年度产能扩张计划及扩张规模等因素，补充披露预测期内资本性支出的充分性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、标的资产预测期内的资本性支出构成
	二、标的资产预测期内的资本性支出具有充分性，具体分析如下：
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	3、主要机器设备的成新率较高
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	5、诺斯贝尔未来年度产能扩张计划及扩张规模

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、评估师核查意见


	问题21、请你公司：1）对比同行业可比公司可比产品水平、原材料价格波动情况等，补充披露报告期内标的资产各产品毛利率水平的合理性；2）结合未来年度主要原材料采购成本变动预期、主要产品销售单价预测、所处行业竞争状况、同行业可比公司毛利率水平等，进一步补充披露预测期内各产品毛利率水平的合理性及可实现性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
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	一、对比同行业可比公司可比产品水平、原材料价格波动情况等，补充披露报告期内标的资产各产品毛利率水平的合理性
	1、报告期内，诺斯贝尔主营业务毛利率情况
	2、可比公司可比产品毛利率水平分析
	3、诺斯贝尔原材料价格波动情况及各产品毛利率水平的合理性
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	（2）湿巾系列的毛利率水平合理性分析
	（3）护肤系列的毛利率水平合理性分析
	（4）无纺布制品系列的毛利率水平合理性分析


	二、结合未来年度主要原材料采购成本变动预期、主要产品销售单价预测、所处行业竞争状况、同行业可比公司毛利率水平等，进一步补充披露预测期内各产品毛利率水平的合理性及可实现性。
	1、未来年度主要原材料采购成本变动预期
	2、预测期内，影响报告期毛利率变动的主要因素将会逐步得到缓解
	3、主要产品销售单价预测分析
	4、行业竞争分析
	5、同行业可比公司毛利率水平分析

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见
	五、会计师核查意见
	六、评估师核查意见


	问题22、申请文件显示，标的资产于2016年11月获得高新技术企业证书，有效期三年。本次评估预测，高新技术企业资质到期后仍可通过高新技术企业认证。请你公司结合标的资产的业务模式、核心技术优势、报告期内研发投入和研发转换成果，预测期内的研发投入情况等，补充披露高新技术企业资质续期的可能性，是否存在不能通过审查风险，并量化分析所得税税率变动对本次交易评估作价的影响。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	【回复】
	一、诺斯贝尔高新技术企业资质续期的可能性极大，不能通过审查的风险较小
	1、诺斯贝尔的业务模式及核心技术优势
	2、诺斯贝尔对照《高新技术企业认定管理办法》相关条款的认定情况
	（1）企业申请认定时须注册成立一年以上
	（2）企业通过自主研发、受让、受赠、并购等方式，获得对其主要产品（服务）在技术上发挥核心支持作用的知识产权的所有权
	（3）对企业主要产品（服务）发挥核心支持作用的技术属于《国家重点支持的高新技术领域》规定的范围
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	（5）企业近三个会计年度的研究开发费用总额占同期销售收入总额的比例符合如下要求：①最近一年销售收入小于5,000万元（含）的企业，比例不低于5%；②最近一年销售收入在5,000万元至2亿元（含）的企业，比例不低于4%；③最近一年销售收入在2亿元以上的企业，比例不低于3%。
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